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Uttalande fran styrelsen i Besgab med anledning av Aros Bostads offentliga
uppkopserbjudande

Styrelsen i Besqab rekommenderar enhalligt aktiedgarna i Besqab att acceptera Aros Bostads
offentliga uppkoépserbjudande.

Detta uttalande gérs av styrelsen® i Besqab AB (publ) (“Besqgab” eller “Bolaget”) i enlighet med punkt
I1.19 i Aktiemarknadsnamndens Sjalvregleringskommittés Takeover-regler for Nasdaqg Stockholm och
Nordic Growth Market NGM ("Takeover-reglerna”).

Bakgrund

Med avsikten att ga samman for att bilda en ny ledande aktér inom bostadsutveckling i
Storstockholm och Uppsala har Aros Bostadsutveckling AB (publ) (“Aros Bostad”) idag genom ett
pressmeddelande lamnat ett offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i Besqab att 6verlata
samtliga aktier utgivna av Besqgab till Aros Bostad, mot vederlag i form av nyemitterade stamaktier
och preferensaktier av serie B i Aros Bostad (”Erbjudandet”). Aros Bostad erbjuder 1,042
nyemitterade stamaktier och 0,073 nyemitterade preferensaktier av serie B i Aros Bostad fér varje
befintlig aktie i Besqab. Det totala virdet av Erbjudandet, baserat pa samtliga utestdende aktier* i
Besqab, uppgar till cirka 1 861 miljoner SEK, vilket motsvarar cirka 40,2 SEK per aktie i Besqab.® Aros
Bostad har atagit sig att inte h6ja vederlaget i Erbjudandet.

Erbjudandet innebar en budpremie om (i férhallande till stangningskursen for Aros Bostads
stamaktier om 33,2 SEK och preferensaktie av serie B om 82,8 SEK pa Nasdaq First North Growth
Market den 30 januari 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet):

o 44,2 procent i forhallande till stangningskursen for Besqabs aktie pa Nasdaq Stockholm
den 30 januari 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet;

. 37,0 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Besqabs

aktie pa Nasdaq Stockholm under de 30 senaste handelsdagarna som avslutades den 30
januari 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet;
och

o 43,4 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Besqabs
aktie pa Nasdaq Stockholm under de 90 senaste handelsdagarna som avslutades den 30
januari 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet.

! Styrelseordférande Olle Nordstrém har pé grund av intressekonflikt enligt Takeover-reglerna inte deltagit i
styrelsens utvardering eller beslut rérande Erbjudandet. Carola Lavén, som bade ar verkstallande direktor och
styrelseledamot i Besqab, har inte deltagit i styrelsens beslut om rekommendation avseende Erbjudandet med
anledning av potentiell intressekonflikt.

2 Siffran har avrundats, den exakta siffran &r 1,03880 stamaktier for varje stamaktie i Besgab.

3 Siffran har avrundats, den exakta siffran dr 0,06924 preferensaktier av serie B fér varje stamaktie i Besqab.

4 Baserat pa totalt 46 268 052 aktier i Besgab, exklusive egna aktier som aterképts av Besqab (fér narvarande
92 145 aktier).

5 Erbjudandets totala virde ar baserat pa stangningskursen for Aros Bostads stamaktier om 33,2 SEK den 30
januari 2024 och preferensaktie av serie B om 82,8 SEK den 30 januari 2024, vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Erbjudandet.
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Aros Bostad har erhallit bindande ataganden och avsiktsforklaringar fran aktiedgare i Besqab som
tillsammans representerar cirka 73 procent av rosterna och kapitalet i Besqab. Familjen Douglas
(inkl. bolag), Olle Engkvists stiftelse, Sven Jemsten med familj (inkl. bolag), Carl Wale med familj
(inkl.bolag), Paradeigma Partners AB, Kristian Wale med familj, Lars Oberg med familj (inkl. bolag),
Paradigm Capital Value och AB Tuna Holding som tillsammans representerar cirka 36 procent av
rosterna och kapitalet i Besqab, har ingatt bindande ataganden att acceptera Erbjudandet.
Darutover har familjen Nordstrom (inkl. bolag), vars innehav tillsammans representerar cirka 37
procent av rosterna och kapitalet i Besqab, uttryckt avsikt att efter publicering av Besqabs
bokslutskommuniké for helaret 2023 den 2 februari 2024, da den sa kallade stangda perioden l6per
ut, inga motsvarande atagande att acceptera Erbjudandet. Mot bakgrund av ovan har Olle
Nordstrom inte deltagit i styrelsens utvardering och beslut avseende rekommendationen av
Erbjudandet.

Acceptperioden foér Erbjudandet berdknas inledas den 20 februari 2024 och avslutas den 12 mars
2024.

Erbjudandets fullféljande ar bland annat villkorat av att det accepteras i sadan utstrackning att Aros
Bostad blir dgare till aktier motsvarande mer &n 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i
Besqgab och att samtliga for Erbjudandet och for genomférandet av forvarvet av Besqab erforderliga
tillstand, godkdnnanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter erhalls pa for Aros Bostad
acceptabla villkor. Erbjudandets fullféljande ar vidare villkorat av att aktiedgarna i Aros Bostad, vid
extra bolagsstimman i Bolaget som avses hallas omkring den 16 februari 2024 beslutar att
bemyndiga styrelsen i Aros Bostad att emittera nya stamaktier och preferensaktier av serie B i Aros
Bostad genom en apportemission till de aktiedgare i Besqab som accepterar Erbjudandet och fattar
andra erforderliga beslut for att genomféra Erbjudandet. Aktiedgare i Aros Bostad som innehar cirka
83 procent av rosterna i Aros Bostad har atagit sig att rosta for ett sadant férslag. Aros Bostad har
atagit sig att inte fullfolja Erbjudandet om det inte accepteras i sadan grad att Aros Bostad blir dgare
till aktier motsvarande mer dn 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i Besgab. Vad géller
ovriga fullféljandevillkor har Aros Bostad forbehallit sig ratten att, helt eller delvis, franfalla dessa.

Styrelsen i Besgab har efter en skriftlig forfragan fran Aros Bostad tillatit Aros Bostad att genomfora
en begransad sa kallad due diligence-undersokning avseende Besqab i samband med
forberedelserna for Erbjudandet. Besgab har dven genomfért en begransad, motsvarande, due
diligence-undersokning avseende Aros Bostad. Inom ramen fér Aros Bostads due diligence-
undersokning har Aros Bostad inte tagit del av nagon insiderinformation (sasom definierat i enlighet
med (EU) 596/2014 Marknadsmissbruksforordningen) rérande Besqab som inte darefter har
offentliggjorts av Besgab. Inom ramen for Besgabs due diligence-undersékning har Besqab inte tagit
del av nagon insiderinformation rérande Aros Bostad.

For vidare information gallande Erbjudandet, se det pressmeddelande som Aros Bostad
offentliggjorde idag och den erbjudandehandling avseende Erbjudandet som kommer att publiceras
innan acceptperioden inleds. Information om Erbjudandet finns pa: www.besqab2024.se.

Styrelsen har anlitat Lenner & Partners Corporate Finance AB som finansiell radgivare och Cirio
Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med Erbjudandet. Styrelsen har ocksa uppdragit at
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (“PwC") att avge ett varderingsutlatande (s3 kallad fairness
opinion) avseende Erbjudandet. Varderingsutlatandet &r bilagt detta uttalande.


http://www.besqab2024.se/
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Styrelsens rekommendation

Styrelsen har i sin beddmning av Erbjudandet tagit hdansyn till en rad relevanta faktorer, daribland,
men inte uteslutande, radande marknadssituation, Bolagets finansiella stallning och framtida
majligheter och risker, samt historisk utveckling av Bolagets aktie.

Styrelsen har dven anvant sig av metoder som ar vanligt forekommande for att utvardera offentliga
uppkopserbjudanden, sasom en analys av Bolagets och Aros Bostads vardering i forhallande till
jamforbara noterade bolag, budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden, aktiemarknadens
syn och férvantningar pa Bolagets och Aros Bostads Idnsamhets- och kursutveckling, samt styrelsens
syn pa Bolagets forutsattningar for langsiktig vardeutveckling. Vid utvarderingen av Erbjudandet har
styrelsen dven gjort analyser av Besqab och Aros Bostad med fokus pa utbytesrelationen i
Erbjudandet. Styrelsen noterar dven att aktiedgare som tillsammans representerar cirka 36 procent
av rosterna och kapitalet i Besgab har ingatt dtaganden att acceptera Erbjudandet samt att familjen
Nordstrém (inkl. bolag), vars innehav tillsammans representerar cirka 37 procent av résterna och
kapitalet i Besgab, uttryckt avsikt att inga motsvarande atagande att acceptera Erbjudandet.

Styrelsen delar Aros Bostads syn, sasom framgar i Aros Bostads pressmeddelande, att ett samgaende
mellan bolagen kommer skapa en konkurrenskraftig och ledande aktér pa marknaden. Genom sin
vasentligt storre storlek kommer det sammanslagna bolaget fa en starkare marknadsposition och
dessutom kapacitet att ta ytterligare marknadsandelar. Ett samgaende kommer att innebéra
skalfordelar avseende kostnader for ett noterat bolag och central administration. Samgaendet
forvantas resultera i ett bredare och mer attraktivt kunderbjudande. Dartill ser styrelsen att
samgaendet kan bidra till en starkare finansiell grund fér det nya bolaget, med bland annat stabilare
kassafloden och nya mojligheter till konkurrenskraftig finansiering, vilket 6kar det nya bolagets
formaga att verka framgangsrikt pa en konkurrensutsatt marknad. Styrelsen gor ocksa bedéomningen
att det 6kade borsvardet for det sammanslagna bolaget, i kombination med en mer diversifierad
dgarbas, kan vantas oka intresset for det nya bolagets aktie och ddrmed positivt inverka pa
likviditeten i aktiehandeln.

Under forutsattning att Erbjudandet fullfoljs och vid full anslutning i Erbjudandet kommer
aktiedgarna i Besqab inneha cirka 47 procent av résterna och cirka 45 procent av kapitalet i det
sammanslagna bolaget.®

Dartill har styrelsen tagit hansyn till det varderingsutlatande (fairness opinion) som PwC lamnat pa
styrelsens uppdrag. | detta utlatande framgar att PwC anser att Erbjudandet ar skaligt for Bolagets
aktiedgare ur finansiell synpunkt, baserat pa de férutsattningar och antaganden som anges i
varderingsutlatandet.

Styrelsen noterar att Erbjudandet innebar en budpremie om 44,2 procent i forhallande till
stangningskursen for Besqabs aktie pa Nasdaqg Stockholm den 30 januari 2024, vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet.

Gallande vérdet pa Erbjudandet uppmanas aktiedgare i Besgab att félja vardet pa Aros Bostads
stamaktier och preferensaktier av serie B under acceptperioden och notera att vardet pa

6 Aros Bostads och Besqabs aktiedgare kommer att dga cirka 55 procent respektive 45 av kapitalet i det nya
bolaget. Andel réster och kapital i det nya bolaget ar berdknat baserat pa 53 908 026 utestaende stamaktier
och 8 497 950 utestaende preferensaktier av serie B i Aros Bostad. | berdkningen har inte ALM Equitys

2 141 725 konvertibler i Aros Bostad som beréttigar till 2 141 725 nya stamaktier beaktats. Med beaktande av
de utestaende konvertiblerna, vilka kommer konverteras senast den 31 oktober 2024, skulle Besqabs
aktiedgares andel av Aros Bostad uppga till cirka 46 procent av résterna och cirka 44 procent av kapitalet.
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Erbjudandet kommer att fordndras over tid i linje med fordndringar i kursen pa Aros Bostads
stamaktier och preferensaktier av serie B.

Med hansyn taget till ovanstaende anser styrelsen att Erbjudandet ar attraktivt fér aktiedgarna i
Besqgab. Mot bakgrund av detta rekommenderar styrelsen enhilligt aktiedgarna i Besqab att
acceptera Erbjudandet.

Effekter pa Besgab och dess anstdllda

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Aros Bostad uttalat i sitt offentliggérande av
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kan komma
ha pa Besqab, sarskilt sysselsattningen, samt sin uppfattning om Aros Bostads strategiska planer for
Besgab och de effekter som dessa kan forvantas ha pa sysselsattningen och de platser dar Besgab
bedriver sin verksamhet.

| Aros Bostads pressmeddelande anges att det nya bolagets VD kommer att vara Aros Bostads
nuvarande VD Magnus Andersson och det nya bolagets CFO kommer att vara Besgabs nuvarande CFO
Anna Jepson. Vidare anges att det nya bolagets koncernledning kommer att besta av personer fran
bade Aros Bostad och Besqgab, vilket sdkerstéller en mangsidig och kompetent koncernledning. Av
pressmeddelandet framgar vidare att avsikten &r att en extra bolagsstdmma i Aros Bostad ska
sammankallas efter fullféljandet av Erbjudandet for att vélja en ny styrelse dar bade Aros Bostads
nuvarande styrelseordférande Per Rutegard och Besqabs nuvarande styrelseordférande Olle
Nordstrém kommer féreslas ingd med Per Rutegard som styrelseordférande. Vidare anger Aros
Bostad att den nya styrelsen daven kommer att inkludera medlemmar fran bade Aros Bostads och
Besqabs nuvarande styrelser.

| Aros Bostads pressmeddelande anges att genom samgaendet slas tva mycket professionella och
kompetenta organisationer med liknande varderingar samman, vilket skapar en stabil grund att vaxa
vidare ifran. Vidare anges att det nya bolaget kommer ha inriktning pa en stark projektutvecklings-
och forsaljningsorganisation med ett tydligt affarsmannaskap samt kund- och hallbarhetsfokus,
vilket skapar forutsattningar for [6nsam tillvaxt. Enligt Aros Bostads pressmeddelande ar avsikten att
det nya bolagets fortsatta verksamhet ska bedrivas med medarbetare fran bada bolagen och att
huvudkontoret ska vara placerat i Stockholm. Vidare anges att ett samgaende mellan Aros Bostad
och Besgab beddms vara 6msesidigt fordelaktigt for bada bolagen och férvédntas forse medarbetarna
med goda majligheter for framtida kompetensutveckling.

Styrelsen utgar fran att detta ar en korrekt beskrivning och har i relevanta hianseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk rdtt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Danderyd den 31 januari 2024
Besqgab AB (publ)

Styrelsen
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For ytterligare information:

Sara Mindus, Styrelseledamot
Christina Durling, Kommunikationschef, 08-409 416 26, christina.durling@besqgab.se

Bifogade filer:
Fairness opinion

Denna information ar sddan som Besgab AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoner, for offentliggérande den 31 januari 2024, klockan 07.35
(CET).

Besqab utvecklar bostader i eftertraktade lagen i Stockholm och Uppsala. Verksamheten omfattar hela processen
fran kop och foradling av mark till fardigstallande och férvaltning av bostader och vardboenden. Besgab grundades
1989 och foretagets aktie (BESQ) ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan 2014. Mer information pa besgab.se

3ESQAS

info@besqab.se | besqgab.se
STOCKHOLM | Box 5 | 182 11 Danderyd | Golfvagen 2 | 08-409 416 00
UPPSALA | Dag Hammarskjslds vag 28 | 751 83 Uppsala | 018-470 58 00


mailto:christina.durling@besqab.se
http://www.besqab.se/

